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UZROCI DUBOKE EKONOMSKE KRIZE U SRBIJI
SA MAKROEKONOMSKOG ASPEKTA

Uvod

Srbija se nalazi u dubokoj ekonomskoj krizi koja se ispoljava preko smanjenja
bruto domaceg proizvoda, drasticnog pada industrijske proizvodnje, drasti¢nog pada
gradevinske aktivnosti, znatnog pada investicija, visokog smanjenja izvoza, uvoznog
reprodukcionog materijala, a posebno opreme, ogromne nelikvidnosti u privredi, sve
veceg broja preduzeca sa blokiranim ra¢unima, izrazenom povecanju nezaposlenih
lica i lica koja zive u bedi itd.

Svetska ekonomska kriza jeste doprinela eskalaciji ekonomske krize u Srbiji.
Medutim, znatno veci doprinos toj krizi ima druStvena kriza, a posebno pogresan
model privrednih reformi koji je usvojen i koji se primenjuje od pocetka 2001. godine.

Drustvena kriza je posebno tesko u sferi politike 1 pravnog sistema. Vrednosni
sistem se urusio, a posebno je pao moral na svim nivoima. Demografska kriza dobija
sve vece razmere.

Najvazniji uzrok teske ekonomske krize je pogresan koncept reformi koji se
forsira od pocetka 2001. godine i koji ima vrlo ozbiljnu konstrukcionu gresku, pa je
njegova primena dovela privredu u stanju tzv. ,holandske bolesti“, §to se najbolje
ispoljava kroz porazavajucée razne pokazatelje njene konkurentnosti.

Neprihvatljiva je, vrlo Stetna, pa i1 opasna iluzija zvani¢nika i brojnih
ekonomista da je ekonomska kriza u zemlji isklju€ivo posledica svetske ekonomske
krize i da ¢e ona relativno brzo biti prevazidena.

Krajnje je vreme da Predsednik Srbije, uz maksimalnu saradnju sa nau¢nim
asocijacijama, okupi tim vrhunskih stru¢njaka iz viSe nau¢nih disciplina koji bi
formulisali optimalnu strategiju druStvenih i privrednih reformi koja bi se, nakon
svestrane rasprave na novoj vladi i novom parlamentu, prihvatila 1 dosledno

sprovodila.



I Osnovni pokazatelji ekonomske krize

Od pocetka oktobra prosle godine, pa zaklju¢no sa krjem septembra tekuce
godine privredne preformanse Srbije su dramati¢no pogorSane, Sto pokazuju sledeci
podaci:

» Od zavrsetka prvog kvartala prosle godine, pa do pocetka 2009. godine
bruto domaci proizvod je bitno usporio rast, a u prva dva kvartala teku¢e godine
zabeleZzeno je njegovo smanjenje. U prvom kvartalu ove godine bruto domaci
proizvod je bio za oko 3,5% manji nego u istom periodu prethodne godine'.
Procenjuje se da je u drugom kvartalu BDP, u odnosu na isti period prosle godine
takode smanjen za oko 4,4%”. Uz to, vrlo je verovatno da bi taj pad bio jo§ veéi ako
bi Republicki zavod za statistiku koristio adekvatniju metodologiju’.

» U poslednjem kvartalu prosle godine industrijska proizvodnja, u odnosu na
isti kvartal 2007. godine, bila je manja za 5%, u prvom kvartalu tekué¢e godine, njen
medugodi$nji pad je iznosio ¢ak 16,9%, a u drugom kvartalu za cak 18,2%.
Medugodisnji pad preradivacke industrije u poslednjem kvartalu prosle godine je
iznosio oko 6%, u prvom kvartalu tekuce godine ¢ak 22,1%, a u drugom kvartalu za
oko 21%.

» U prvom kvartalu tekuée godine gradevinarstvo je, u odnosu na isti period
prosle godine, imalo smanjenje aktivnosti od ¢ak 50%, a medugodisnji pad u drugom
kvartalu je iznosio oko 20%, a vrednost ugovorenih poslova u prvoj polovini tekuce
godine je za ¢ak 45,5% manja nego u istom periodu prosle godine, Sto znaci da ¢e
aktivnost u ovom sektoru i u narednim mesecima biti znatno nizi nego u istom
periodu prethodne godine.

» Zahvaljujuéi vrlo visokom uvozu ostvarenom u prosloj godini u solidnoj
poljoprivrednoj proizvodnji, trgovina je zabelezila manje smanjenje nego Sto bi se
moglo ocekivati ako se ima u vidu drasti¢an pad uvoza i industrijske proizvodnje.
Naime,medugodisnji pad trgovine iznosio je u prvom kvartalu ove godine 6,2%, a u
drugom pad je iznosio oko 5%, a u prvih sedam meseci, u odnosu na isti period prosle

godine, pad iznosio oko 5,5%.

! Kvartalni monitor, april-jun 2009, str. 10.
> Ibidem.
* Tbidem.



» Zbog drasticnog smanjenja spoljnotrgovinske razmene, posebno uvoza,
veoma visokog pada industrijske proizvodnje i gradevinarstva, osetnog smanjenja
priliva stranog kapitala 1 pada Zivotnog standarda stanovnistva, 1 u ostalim sektorima
usluga doslo je do znatnog smanjenja aktivnosti.

» 1 sektor bankarstva, koji je u prethodnim godinama i pored teskog stanja u
privredi gledano u celini, ostvarivao ogromne zarade i ekstra profite (Sto je, samo po
sebi apsurd), krajem prosle i u prvoj polovini ove godine zapao u ne male probleme.
To je samo delom posledica povlacenja preko milijardu evra devizne Stednje do Cega
je doslo krajem prosle godine. Delom je to posledica i osetnog povecanja (za oko
30%) klijenata koji kasne u servisiranju svojih obaveza po osnovu uzetih kredita.
Ipak, osnovni uzrok $to je profit banaka u prvoj polovini godine prepolovljen i §to je
12 (od 33) banaka imalo gubitke jeste sve teze stanje u privredi, sve veca nelikvidnost
preduzeca, povecanje broja nezaposlenih lica i pad standarda velikog broja stanovnika
Srbije, kao i1 znatno smanjene moguénosti dobijanja novih kredita u inostranstvu i
njihovog plasmana u Srbiji.

» U prvih sedam meseci tekuc¢e godine robni izvoz, izraZen u evrima, bio je za
¢ak 23,5% manji nego u istom periodu prosle godine. U isto vreme roni uvoz, takode
izrazen u evrima, bio je za ¢ak 31,0% manji, uvoz reprodukcionog materijala takode
manji za 24,6%, a opreme ¢ak za 38,6%. Ili, u julu, robni izvoz, izrazen u evrima, je
bio za cak 25,8%, a robni uvoz za ¢ak 36,7% manji nego u istom mesecu prosle
godine.

» Zahvaljuju¢i povoljnim vremenskim uslovima u drugoj polovini tekuce
godine, a naroCito odlicnom rodu vocéa, poljoprivredna proizvodnja ¢e u tekucoj
godini verovatno zabeleziti rast fizickog obima, Sto skriva tesku krizu ovog sektora.
Zbog vrlo niskih cena niza poljoprivrednih proizvoda, pogorSanja odnosa tih cena i
cena proizvoda i1 usluga koje se koriste u toku jednog ciklusa poljoprivredne
proizvodnje i osetnog kresanja budzetdskih subvencija za poljoprivredu prilikom
poslednjeg rebalansa budzeta, finansijski polozaj poljoprivrede je vrlo tezak, Sto
dodatno destimuliSe poljoprivredne proizvodace, a takode pojaava dramati¢an proces
tzv. ,bele kuge“ i praznjenja sela, kako u Vojvodini, tako i u Sumadiji, zapadnoj, a
posebno istocnoj i juznoj Srbiji. Broj potpuno pustih sela je i sada vrlo veliki, a u
mnogima zivi samo staraCko stanovniStvo, 1 sa sadasnjom politikom prema

poljoprivredi i ruralnom razvoju taj ogroman problem ¢e se pojacavati, pa ¢e se to



vrlo nepovoljno odrazavati na poljoprivredu i ponudu poljoprivredno-prehrambenih
proizvoda.

» U prvih sedam meseci investicije u Srbiji su smanjene za preko 20%.

P Strane direktne investicije, izrazene u americkom dolaru, u prvih sedam
meseci, u odnosu na isti period prosle godine, su smanjene za ¢ak 45% i iznosile su
samo 906 miliona dolara, a bile bi znatno manje da nije realizovana, ranije ugovorena,
prodaja NIS-a.

P Inflacija, izraZzena kroz indeks potroSackih cena u prvih sedam meseci, u
odnosu na isti period prosle godine, iznosila je 9,1%.

» Prema podacima Privredne komore Srbije, od kraja februara pa do pocetka
septembra broj privrednih subjekata ¢iji su rauni blokirani je povecan za 15,5% i
presao je 62.000.

» Suma nenaplacenih potrazivanja vrlo dinami¢no raste i sredinom septembra
je presla 260 milijardi dinara.

» 7Zbog svega prethodno navedenog, nelikvidnost u privredi je dostigla
enormne razmere.

» Problem budZetskog deficita postaje sve ozbiljniji i bi¢e dobro ako ne prede
5,5% BDP.

» U prvih sedam meseci Srbija, odnosno njena preduzeca nisu bila u stanju da
uredno servisiraju spoljne dugove, pa se moze re¢i da se ona de facto nalazi u
duznickoj krizi. Zbog odlaganja servisiranja starih i uzimanja novih kredita u
inostranstvu, spoljni dug, koji je i inace bio vrlo visok, nastavlja rast i krajem jula je
dostigao gotovo 22 milijarde evra.

» Po najnovijoj rang listi zemalja po konkurentnosti privreda (objavljenoj
8.09.2009.g.) Srbija se nasla na tek 93 mestu, tj. pala je za osam mesta u odnosu na
proslu godinu. Sokantno je da se na toj listi ispred nje nasle i slede¢e zemlje: Tunis
(40 mesto), Barbados (44), Indija (49), Jordan (50), Indonezija (54), Mauricijus (57),
Turska (61), Crna Gora (62), Bocvana (66), Kolumbija (69), Maroko (73), Namibija
(74), Vijetnam (75), El Salvador (77), pa ¢ak i Sri Lanka (79), Gambija (81), Ukrajina
(82), Makedonija (84), Trinidad i Tobago (86), Honduras (89), Gruzija (90), Jamajka
(91) i Senegal (92)*.

* www weforum.org.



»lako je doslo do izvesnog oporavka, indeks prosecne vrednosti akcija
najboljih preduze¢a — BELEX 15 je u julu ove godine bio za ¢ak 75% nizi nego u
istom mesecu prethodne godine.

» Kao posledica svega prethodno navedenog, ali i zbog zloupotrebe svetske
krize 1 vrlo slabe zastite zaposlenih, broj nezaposlenih lica u Srbiji od pocetka oktobra
prosle godine do pocetka septembra tekuce godine je povecan za gotovo 250 hiljada
lica 1 dostigao je ogromnu brojku od 760 hiljada lica. Uz to, drasti¢no je povecan broj
lica koja su radila a nisu bila prijavljena a sada su ostala bez posla. I nema dileme —
broj nezaposlenih lica u narednim mesecima, pa i u iducoj godini ¢e se dalje
povecavati.

» Prema Republickom zavodu za statistiku, broj siromasnih lica, odnosno lica
koja Zive u bedi dostigao je skoro 700 hiljada, tj. 9,2% gradana Srbije.

I pored svega navedenog, potpredsednik Vlade i ministar za ekonomiju i
regionalni razvoj tvrdi da smo ,,izbegli upadanje u krizu“. Drugi zvani¢nici, od
Predsednika Srbije, Premijera i ministara u Vladi, tvrde da je ekonomska kriza u Srbiji
samo posledica svetske ekonomske krize i da su obe te krize pocele da se prevazilaze,
Sto je, bar kada se radi o krizi u Srbiji — neprihvatljivo, pa i Stetno i opasno. Nema
spora da je svetska ekonomska kriza doprinela eskalaciju ekonomske krize u Srbiji, ali
je, po naSem dubokom ubedenju, kriza u Srbiji je viSe posledica drustvene krize i
pogresnog koncepta privrednih reformi i mera ekonomske politike, Sto ¢emo u tekstu

koji sledi, u najkra¢im crtama, pokusati dokazati.

IT Doprinos svetske ekonomske krize ekonomskoj krizi u Srbiji

Pored zvanic¢nika i brojni ekonomisti isti€u da je ekonomska kriza u Srbiji
nastala kao posledica svetske ekonomske krize, $to je, po mom dubokom ubedenju
potpuno neprihvatljivo i1 vrlo Stetno. Ve¢ 1 sama ¢injenica da su mnoge od prethodno
navedenih zemalja ¢ije su privrede po konkurentnosti ispred Srbije Cak 1 vise
pogodene svetskom ekonomskom krizom od Srbije, a nisu pale na toj rang listi, a
neke su Cak i1 poboljsale svoju poziciju, govori u prilog tvrdnje da se svi prethodno
navedeni porazavajuci nalazi ne bi smeli objaSnjavati samo tom krizom.

Svakako da je svetska ekonomska kriza po nizu osnova pogodila izvoz
proizvoda 1 usluga iz Srbije, a time doprinela padu proizvodnje, pre svega

industrijske, $to se moralo nepovoljno odraziti na zaposlenost u tom sektoru.



Osetno smanjenje izvoza indirektno je pogodilo i niz domacih isporucilaca
sirovina i reprodukcionih materijala koja se ugraduju u izvozne proizvode.

Svetska ekonomska kriza je imala za posledicu ve¢i ili manji pad cena na
svetskom trzi$tu niza proizvoda koji u strukturi izvoza Srbije imaju visoko ucesce, a
medu njima se posebno istiu proizvodi crne i obojene metalurgije. Kao ilustraciju,
navedimo da je prosecna jedini¢na vrednost izvoza Srbije u prvih sedam meseci ove
godine bila za oko 21,5% niZa nego u istom periodu 2008. godine. Drasti¢an pad cena
niza proizvoda na svetskom trziStu, uz znatno smanjenje traznje na tom trzistu,
destimulisalo je proizvodnju za izvoz, a pre svega zbog toga, najveéi izvoznik iz
Srbije US Steel Serbia je morao da obustavi rad obe visoke pec¢i u Smederevu. I kao
posledica toga, izvoz gvoZzda i Celika u prvom kvartalu ove godine je bio za 54%, a u
drugom kvartalu za 72,7% manji nego u odgovaraju¢em kvartalu prosle godine. Ili,
izvoz obojenih metala je u prvom kvartalu bio za 48,4%, a u drugom za 41,1% manji
nego u istim kvartalima prosle godine.

S obzirom da je odnos uvoza robe i usluga i BDP krajem drugog kvartala
prosle godine presao 50%, drasti¢an pad uvoza u periodu od pocetka oktobra prosle
do kraja septembra ove godine, tesko je pogodio preduzeca koja se iskljuc¢ivo bave
uvozom ili im uvoz €ini ve¢i deo njihove ukupne delatnosti. Medutim, zahvaljujuci
drasticnom padu cena na svetskom trziStu niza najvaznijih uvoznih proizvoda, kao $to
su nafta, gas, sirovine iz sektora crne i obojene metalurgije, mnogi uvoznici su mogli
potpuno ili u ve¢oj meri kompenzirati smanjenje fizickog obima uvoza.

Zbog svetske ekonomske krize, strane direktne investicije, kako u svetskim
okvirima tako i u slucaju priliva u Srbiju, su znatno smanjeni. Medutim, drasti¢an pad
priliva tzv. stranih direktnih investicija u Srbiju u prvih devet meseci je vec¢im delom
posledica znatnog pogorSanja u sferi politicke, pravne i makroekonomske oblasti, o
¢emu Ce kasnije biti vise reci.

Zbog svetske ekonomske krize, veliki broj gradana Srbije koji rade u
inostranstvu je ostao bez posla 1 to se moralo nepovoljno odraziti na dotok doznaka.
Medutim, poSto se u statistickoj stavei ,,tekuci transferi®, pored doznaka, ukljucuje
nova devizna Stednja i posto ta Stednja, zahvaljujuéi vra¢anju u banke uzete devizne
Stednje (u poslednjem kvartalu prosle godine), raste neto iznos tih transfera, tj. u celini
je Cak 1 ve¢i nego $to je bio u istom periodu prosle godine.

U uslovima sve jace svetske ekonomske krize 1 ekonomske i drustvene krize u

Srbiji, preduzeca 1 banke locirane u Srbiji su se susreli sa znatno pogorsanim uslovima



za dobijanje novih kredita u inostranstvu. Zbog toga je u prvih sedam meseci iznos
koris¢enih dugoro¢nih i srednjoro¢nih stranih kredita iznosio 2,3 milijarde dolara, tj.
bio je za oko 25% manji nego u istom periodu proSle godine. S druge strane, 1 pored
padanja u docnju u servisiranju spoljnih dugova mnogih preduzeca, iznos isplac¢enih
anuiteta je u prvih sedam meseci ove godine bio ¢ak i veéi nego u istom periodu
prosle godine, pa je neto suma dugoro¢nih i srednjoro¢nih kredita u tom periodu
iznosila samo 266 miliona dolara tj. bila je 5,5 puta manja nego u istom periodu prosle
godine.

U tekucoj godini, zbog svega prethodno navedenog, posebno su se smanjile
mogucnosti dobijanja novih kratkoro¢nih kredita. S druge strane, prispeli iznos
anuiteta po osnovu ranije koriS¢enih kratkoro¢nih kredita je bio znatno veci nego u
istom periodu prosle godine. Zbog svega toga, i pored kasnjenja u servisiranju kredita
ove vrste, saldo kratkoro¢nih kredita u prvih sedam meseci tekuce godine je negativan
— 471 milion dolara.

Smanjenje priliva deviza po osnovu novih kredita i tzv. stranih direktnih
investicija, a vrlo verovatno i doznaka nasih gradana zaposlenih u inostranstvu moralo
se po nizu osnova nepovoljno odraziti na privredu i deviznu situaciju zemlje, jer su
Srbija i njena privreda, potpuno nepotrebno, tragicno postale narkomanski zavisne od
stranog kapitala.

Srbija je imala i koristi od svetske ekonomske krize. Smanjenje cena niza
uvoznih proizvoda imalo je za posledicu smanjenje vrednosti uvoza, a to je rezultiralo
u smanjenju spoljnotrgovinskog deficita, koji je, izrazen u dolarima, u prvih sedam
meseci smanjen za ¢ak 39%. To smanjenje je ve¢im delom nastalo po osnovu veceg
fizickog smanjenja fizickog obima uvoza od smanjenja fizickog obima izvoza (21,8%
prema 19,7%), ali sa stanovi$ta rasta i razvoja privrede nije dobro §to je fizicki obim
uvoza reprodukcionog materijala smanjen za 21,5%, a opreme za ¢ak 41,1%. Srbija,
odnosno izvoznici su bili pogodeni padom cena njihovih proizvoda. Prema
istrazivanju Republickog zavoda za statistiku indeks prosecne vrednosti izvoza u
prvih sedam meseci bio je za 21,5% nizi nego u istom periodu prosle godine.
Medutim, sa stanovista zemlje u celini, pad cena izvoznih proizvoda bio je viSe nego
kompenziran jo§ veéim padom cena mnogih proizvoda koji imaju vrlo visoko ucesée
u strukturi robnog uvoza (posebno nfte). Naime, prema tim istraZzivanjima, prosecna
jedini¢na vrednost uvoza u prvih sedam meseci bila je niza za 23,2% nego u prvih

sedam meseci prosle godine. Dakle, odnos cena razmene sa inostranstvom bio je



pozitivan tj. iznosio je 102,3%. Ako se ima u vidu da je u prosloj godini uvoz bio
duplo veéi od izvoza, devizni efekat poboljSanja odnosa razmene, pogotovu u
uslovima ogromne potrebe za devizama, jeste znacajan.

Zbog smanjenja odliva deviza po osnovu usluga, i negativan saldo u razmeni
usluga je u prvih sedam meseci iznosio samo 9 miliona dolara, tj. bio je preko 9 puta
manji nego u istom periodu prosle godine. Sve to, uz rast nove devizne Stednje, imalo
je za posledicu da je negativan saldo tekuceg racuna platnog bilansa u prvih sedam
meseci tekuce godine iznosio samo neSto preko milijarde dolara, tj. iznosio je samo
29% negativnog salda ostvarenog u istom periodu prosle godine.

Dodajmo na kraju da je svetska ekonomska kriza doprinela smanjenju olakog
zaduzivanja preduzeca u inostranstvu i da nije nje bilo, spoljni dug Srbije bi sada bio
preko 25 milijardi evra, ili preko 35 milijardi dolara. Da nije bilo svetske ekonomske
krize Srbija ne bi dobila toliki iznos kredita i pomo¢i od MMF, drugih medunarodnih
finansijskih institucija i Evropske unije i nekih zemalja van nje, pa bi devizne rezerve
zemlje, zbog svega neavedenog, bile na nizem nivou.

Na osnovu svega izloZzenog, moze se zakljuciti da se teSka ekonomska kriza u
Srbiji samo delimi¢no moZe objasnjavati svetskom ekonomskom krizom. I zato su
neprihvatljive tvrdnje zvani¢nika, a nazalost, i mnogih ekonomista da je svetska
ekonomska kriza, malte ne, jedini uzro¢nik teske ekonomske krize u zemlji. One su
opasne jer stvaraju iluziju da ¢e sa mogucim, ali krajnje neizvesnim, oporavkom
svetske privrede — problem ekonomske krize u Srbiji biti reSen. NaZalost, po nasem
dubokom ubedenju, teska ekonomska kriza u Srbiji nece biti uspesno resena sve dok
postoji teska drusStvena kriza i dok se forsira potpuno neadekvatan model tranzicije i

mera ekonomske politike.



